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Prospectul de emisiune al Fondului deschis de investitii BT Index Roméania ETF BET—-TR a fost autorizat
de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiarea prin autorizatia numarul 66 din data de 19.03.2026

Prospectul de emisiune al Fondului deschis de investitii BT Index Romania ETF BET-TR respecti dispozitiile:

@) Ordonantei de urgenta nr. 32/2012 privind organismele deplasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investititlor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare si OUG32,

(i) Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare si Regulament,

(i1i) autorizatiilor individuale si reglementarilor in vigoare emise de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

In conformitate cu OUG32, respectiv cu prevederile Regulamentului si ale reglementirilor si instructiunilor
emise in aplicarea acestora, Regulile Fondului Deschis de Investitii BT Index Roménia ETF BET-TR
(Fondul) fac parte integranta din prezentul Prospect de emisiune.

APROBAREA INITIERII SI DERULARIT OFERTEI PUBLICE CONTINUE DE UNITATI DE FOND DE CATRE
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA NU IMPLICA IN NICI UN FEL APROBAREA SAU
EVALUAREA DE CATRE AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA A CALITATII
PLASAMENTULUI IN RESPECTIVELE UNITATI DE FOND CI EVIDENTIAZA RESPECTAREA DE CATRE
OFERTANT A PREVEDERILOR OUG32 SI ALE REGULAMENTULUI.

FONDURILE COMPORTA NU NUMAI AVANTAJELE CE LE SUNT SPECIFICE, DAR SI RISCUL
NEREALIZARIT OBIECTIVELOR, INCLUSIV AL UNOR PIERDERI PENTRU INVESTITORI, VENITURILE
ATRASE DIN INVESTITIE FIIND, DE REGULA, PROPORTIONALE CU RISCUL.

INVESTITIILE IN FONDURI DESCHISE DE INVESTITII NU SUNT DEPOZITE BANCARE, IAR BANCILE, fl\[
CALITATEA LOR DE ACTIONAR AL UNEI SOCIETATI DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR, NU OFERA
NICI O GARANTIE INVESTITORULUI CU PRIVIRE LA RECUPERAREA SUMELOR INVESTITE.

TITLURILE DE PARTICIPARE ALE O.P.C.V.M.-URILOR TRANZACTIONABILE NU POT FI RASCUMPARATE
DIRECT DE LA BT ASSET MANAGEMENT S.A.I.S.A. DECAT DE CATRE PARTICIPANTII AUTORIZATI.

INVESTITORII POT SA CgMPERE SI SA VANDA TITLURI DE PARTICIPARE ALE UNUI O.P.C.V.M.
TRANZACTIONABIL PRIN INCHEIEREA QE CONTRACTE CU INTERMEDIARII DEFINITI LA ART. 2 ALIN.
(1) PCT. 19 DIN LEGEA NR. 24/2017, CAZ IN CARE SUNT INCIDENTE PREVEDERILE REGULAMENTULUI
NR. 5/2019.

Informatii complete despre Fondul deschis de investitii BT Index Roméania ETF BET-TR se pot obtine la sediul
societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S.A.I. S.A. din Cluj Napoca, Str. Emil Racoviti
nr.22, etaj 1 + mansardda, telefon 0264-301036, fax 0264-410433, respectiv pe website-ul
www.btassetmanagement.ro.

Adresa web: www.btassetmanagement.ro
E-mail: btam@btam.ro

Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului deschis de investitii BT Index Romania ETF BET-TR vor fi
publicate in cotidianul Bursa. Dupa admiterea la tranzactionare, comunicari si notificiri se pot face si prin
intermediul paginii de internet a operatorului de piata.
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1. Informatii despre Societatea de administrare a Fondului

1.1. Date de identificare ale Societatii de administrare

BT Asset Management S.A.I. S.A. - societate de administrare de investiii, cu sediul social in Cluj Napoca,
Str. Emil Racovita nr.22, etaj 1 + mansardid, telefon 0264-301036, fax 0264-410433,
www.btassetmanagement.ro, inmatriculatad la Registrul Comertului sub nr. J2005000647121/22.02.2005, cod
unic de inregistrare nr. 17269861, avand o durata de functionare nelimitata, fara sedii secundare, constituita
in conformitate dispozitiile Legii 31/1990 privind societatile, republicatd, cu modificarile ulterioare, ale Codului
Civil Roméan si Codului Comercial inscrisd in Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara) cu numirul PJR0O5SAIR/120016 din 29.03.2005,
autorizatd de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare(actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiarad) prin
decizia numarul 903 din 29.03.2005, este este administratorul Fondului deschis de investitii BT Index
Roménia ETF BET-TR.

BT Asset Management S.A.I. S.A. este autorizatd in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr.30/01.02.2018. si este inscrisa in Registrul public ASF cu numarul
PJRO7:AFIAA/120003 din 01.02.2018.
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Organismele de plasament colectiv administrate de citre societatea de administrare a investitiilor BT Asset
Management S A I SA, denumita in continuare Societate de administrare, sunt:

1. Fondul deschis de investitii BT Clasic

2, Fondul deschis de investitii BT Maxim

3. Fondul de investitii alternative cu capital privat BT Invest 1
4. Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX

5. Fondul de investitii alternative BT Invest

6. Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni

7. Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX

8. Fondul deschis de investitii BT Euro Obligatiuni

0. Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic

10. Fondul deschis de investitii BT Fix

11. Fondul deschis de investitii BT Euro Fix

12. Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix

13. Fondul deschis de investitii BT Agro

14. Fondul deschis de investitii BT Energy

15. Fondul deschis de investitii BT Real Estate

16. Fondul deschis de investitii BT Technology

17. Fondul deschis de investitii BT Index Romania ETF BET-TR

BT Asset Management S.A.I. S.A. nu desfasoari activititi de administrare a portofoliilor individuale de investitii,
inclusiv a celor de pensii, respectiv nu desfisoara activititi conexe.

1.2. Capitalul social
Capitalul social subscris si virsat de citre Societatea de administrare este de 7.165.700 lei.

1.3. Conducerea Societatii de administrare
Pentru buna desfisurare a activititii Societatii de administrare, actionarii au hotarat sd numeasca un Consiliu
de Administratie format din trei persoane, respectiv:

1. RUNCAN Luminita Delia, Presedinte al Consiliului de Administratie, cu experientd de peste 25 ani in
domeniul financiar bancar;

2. ILAS Ioana-Mihaela, membru al Consiliului de administratie, Director General Adjunct in cadrul Béncii
Transilvania, cu experientd de peste 20 de ani in domeniul financiar-bancar;

3. BERNAT Aurel, membru al Consiliului de administratie, Director Executiv in cadrul Bancii Transilvania,

cu experienta de peste 15 ani in domeniul financiar-bancar.

Conducerea efectiva a activitatiiSocietatii de administrare. este asigurati de urmatoarele persoane:

1. Dascal Sergiu Dan, Director General, membru al conducerii executive, cu o experienta de peste 20 de ani
in domeniul Pietei de Capital din Romaénia, a inceput sa lucreze inca din anul 1997 ca si broker, ulterior
ocupand functia de director Sucursala Cluj in cadrul SVM Elita Invest 89. Din anul 2001 a activat in
cadrul SVM Transilvania Capital Invest in calitate de Sef Serviciu Tranzactionare. In perioada 2003-2015
a ocupat functia de Director Operatiuni in cadrul SSIF BT Securities, calitate in care a coordonat
departamanentele de Brokeraj, Tranzactionare si Analiza Financiara. Dupa o perioada de 2 ani in cadrul
Departamentului Plasamente Capital al Bancii Transilvania s-a alaturat, incepand cu Mai 2017 echipei
BT Asset Management SAI.
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2. Cilin Condor, Director General adjunct, membru al conducerii executive, este absolvent al Universitatii
Tehnice din Cluj-Napoca promotia 1993, cu studii post-universitare in Administrarea Afacerilor (FSEGA
1996-1998), Binci si Piete de Capital (FSEGA 2004- 2005). In 1995 isi incepe cariera in Banca
Transilvania. In perioada 1996- 2011 ocupi diverse pozitii in Departamentul de Trezorerie al Bincii
Transilvania, iar in 2011 devine Director Adjunct al Directiei Trezorerie, responsabil al departamentului
de vanziri produse de trezorerie. Incepand cu 2016 ocupi pozitia de Director Adjunct al Directiei Private
Banking, iar din 2019 asigurad conformarea Bancii Transilvania la reglementarile MIFID din pozitia de
Director Adjunct al Directiei Conformare a acesteia. Incepand cu 2021 se alituri echipei BT Asset
Management. Din luna noiembrie 2021 ocupa functia de Director General Adjunct al BT Asset
Management SAI.
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3. Tudor Irimiea, Director General adjunct, membru al conducerii executive, este absolvent al Universitatii
Babes-Bolyai, Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor din Cluj-Napoca, promotia 2007.
Ulterior, si-a consolidat pregatirea printr-un Executive MBA obtinut la University of Hull din Marea
Britanie. In anul 2007 isi incepe cariera in sectorul bancar, unde se concentreazi in mod special pe zona
de vanziri. incepand cu anul 2013, isi orienteazi activitatea citre piata de capital, in rol de broker de
actiuni. In 2015, initiaza primul club al investitorilor din Roméania, un proiect sustinut de principalele
institutii ale pietei de capital. Din 2017, s-a alaturat echipei BT Asset Management SAI, in cadul Directiei
de Marketing Vanzari, devenind conducitorul acesteia in anul 2022.

Cu respectarea cerintelor OUG32 Directorii Societatii de administrare se inlocuiesc reciproc astfel incat,
conducerea efectivi a activititii Societatii de administrare si fie permanent asigurata de catre cel putin doi
dintre acestia.

Cu respectarea cerintelor legale, inlocuitorul Directorilor Societatii de administrare este Vuscan Adrian
Radu, director economic in cadrul BT Asset Management S.A.I. S.A. Activeaza in domeniul financiar de
peste 25 de ani iar in aceasta perioada a ocupat functii de conducere in cadrul BT Asigurari, Groupama Asigurari
SA, OVB Holding AG, BT Pensii — Societate de administrare a fondurilor de pensii facultative SA. In perioada
1998 — 2004 a fost numit in functia de cenzor al Bincii Nationale a Romaniei.

Consiliul de administratie este responsabil pentru definirea strategiei investitionale pentru Fondul deschis de
investitii BT Index Roméania ETF BET-TR, strategie care va fi conforma cu prevederile prezentului Prospect de
emisiune, ale Regulilor respectiv ale Contractului de societate al Fondului deschis de investitii BT Index Romania
ETF BET-TR.

1.4. Politica de remunerare a Societatii de administrare

Politica de remunerare! a Societatii de administrare este elaborati in interesul respectarii cadrului legislativ
si are ca obiectiv principal reglementarea principiilor ce guverneaza remunerarea angajatilor societatii, inclusiv
pentru acele categorii de personal ale caror activititi profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al societatii sau al fondurilor administrate, si aplicarea unor practici de remunerare care promoveaza si sunt
compatibile cu o administrare solida si eficace a riscurilor, care nu incurajeaza asumarea unor riscuri excesive,
inclusiv riscuri referitoare la durabilitate si sustenabilitate, care nu sunt incompatibile cu prevederile
documentelor constitutive ale fondurilor de investitii administrate si nu afecteaza obligatia Societatii de
administrare de a actiona in interesul investitorilor acestora.

Principiile politicii de remunerare a Societatii de administrare sunt revizuite cel putin anual si aprobate de
catre Comitetul de Remunerare si Nominalizare2, respectivi Politica de remunerare este aprobati de catre
Consiliul de Administratie al societatii. Totodata, Consiliul de Administratie supravegheaza punerea in aplicare a
acesteia.

Remuneratia anuald a angajatilor Societitii de administrare are doua componente:

(i) componenta fixa

(ii) componenta variabili
Componenta variabild a remuneratiei anuale a angajatilor Societatii de administrare nu depiseste
componenta fixd a acesteia.
Societatea de administrare acorda angajatilor sii (ca parte a componentei variabile a remuneratiei) prime de
performanta anuala si pe termen scurt.

1 Sumarul Politicii de remunerare a Societaatii de administrare poate fi consultat pe site-ul www.btassetmanagement.ro,
sectiunea "Despre noi”
2 Membrii Comitetului de Remunerare si Nominalizare al BT Asset Management SAI sunt d-na Luminita Runcan, d-na Ioana
Ilas si dl.Aurel Bernat.
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Acordarea premiilor anuale de performanta se face prin evaluarea indicatorilor de performanta corespunzatori
anului pentru care se face evaluarea (performanta individuald angajati, respectiv performanta generala societate).
Nici o entitate administratd, inclusiv Fondul, nu pliteste Societatii de administrare comision de
performanta.
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Pentru angajatii Societatii de administrare care fac parte din acele categorii de personal ale ciror activitati
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al Societatii de administrare si/sau al
fondurilor de investitii administrate de catre aceasta, (i)cel putin 50% din remuneratia variabila este acordata in
unitati de fond ale fondurilors de investitii administrate de Societatea de administare, respectiv (ii)cel putin
40% din remuneratia variabila legata de performanta, este amanata pe o perioada de 4 ani.

In functie de politica si obiectivele Societitii de administrare, Comitetul de remunerare si
nominalizare poate decide dacd, si pentru celelalte categorii de personal, acordarea primei de performanta
anuala se face (i)prin plata directd sau partial, prin acordarea de unitati de fond, respectiv (ii)plata integrala sau
partial amanata.

Societatea de administrare include in rapoartele sale financiare anuale privind activitatea proprie si/sau a
fondurilor de investitii administrate cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat (i) pentru persoanele aflate in
functii de conducere si (ii) pentru angajatii societétii ale caror actiuni au un impact semnificativ asupra profilului
de risc al fondurilor de investitii administrate.

Politicile si practicile de remunerare se aplica tuturor angajatilor Societatii de administrare.

2. Informatii despre Depozitarul Fondului

2.1. Datele de identificare ale Depozitarului

Depozitarul Fondului Deschis de Investitii BT Index Romania ETF BET-TR este BRD-Group Societe Generale,
S.A. denumita in continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, B-dul. Ion Mihalache, nr. 1-7, sector 1,
inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J1991000608402/19.02.1991, cod unic de
inregistrare R361579, inscrisd in Registrul public CNVM (actualmente ASF) cu nr.0007 autorizata de citre
CNVM (actualmente ASF) prin Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa
de website www.brd.ro.

2.2. Alte activitati angajate de Depozitar, pe langa activitatea de depozitare
In afard de activitatea de depozitare, fiind banca comerciald, Depozitarul efectueazi in mod curent intreaga
gama de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a Romaniei.

2.3.Terte parti catre care Depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile
sale
Nu sunt transferate responsabilitati ale Depozitarului cétre terte parti (subcustozi).

2.4. Descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

Depozitarul disponibilizeazd instrumente financiare din portofoliul Fondului, cu respectarea prevederilor
OUG32 si ale Regulamentului, in cazurile prevazute in contractul de depozitare si numai la primirea
instructiunilor corespunzitoare de la Societatea de administrare .

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de compensare,
decontare si depozitare, Depozitarul disponibilizeazi/primeste instrumentele exclusiv pe principiul
livrare/primire contra plata.

Prin exceptie de la prevederile din aliniatului anterior, cu respectarea prevederilor legale in vigoare si in
concordanti cu modalititile de decontare stabilite intre Depozitar si Societatea de administrare, in situatia
decontarii tranzactiilor cu actiuni efectuate pe piete externe printr-un intermediar care este participant direct la
sistemul de decontare(,Direct Clearing Member”) a respectivei piete externe, Depozitarul va initia
instructiunile corespunzitoare pentru decontarea tranzactiei principiul livrare/primire fara platd numai daca
sunt indeplinite conditiile (i)instructiunile trimise de intermediar sunt confirmate si de Societatea de
administrare, respectiv (ii) Societatea de administrare transmite Depozitarului documente justificative
(de exemplu copii ale extrasului de cont al Fondului) de efectuare a transferurilor, in/din contul Fondului, a
sumelor corespunzatoare respectivei tranzactii.

In situatia utilizarii de citre Depozitar a serviciilor unui custode global/sub-custode, cu privire la activele
Fondului achizitionate pe piete externe, primul custode international de pe lantul de custodie este, dupa caz,
una dintre entititile: (i)Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Brussels — Belgium;

3 Anual, Comitetul de remunerare si nominalizare al Societatii de administrare decide (i)procentul, care va fi cel
putin egal cu 50%, din remuneratia variabild, care se va acorda in unitati de fond, respectiv (ii)lista, inclusiv structura de
distribuire, a fondurilor de investitii administrate ale céror unititi de fond vor fi acordate ca si remuneratie variabila.
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(ii)Societe Generale, Spoétka Akcyjna Oddzial w Polsce,ul. Marszalkowska 111, 00-102 WARSZAWA - Poland ,
(iii) Societe Generale, 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris — France.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
BT Index Romania ETF BET-TR

Depozitarul va informa Societatea de administrare, din momentul in care a luat la cunostinta cu privire la
faptul ca separarea activelor Fondului nu mai este suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei
unei parti terte careia Depozitarul i-a delegat custodia.

Ca parte a activititii curente de custodie si depozitare, Depozitarul poate intra in anumite momente in tranzactii
comerciale/financiare cu alti clienti, fonduri de investitii sau terte parti. Exista posibilitatea ca o parte din aceste
activitati ale Depozitarului si intre in conflict de interese cu Fondul sau cu Societatea de administrare. In
caz de orice potential conflict de interese pe parcursul activititii sale normale, Depozitarul va respecta in orice
moment obligatiile care 1i revin in baza legislatiei in vigoare si a contractului de depozitare incheiat cu Societatea
de administrare.

Depozitarul este responsabil fatd de Societatea de administrare si fatd de investitorii Fondului pentru
orice pierdere suferitd de acestia din cauza neglijentei Depozitarului sau din cauza neindeplinirii in mod
corespunzator a obligatiilor acestuia in conformitate cu legislatia in vigoare.

2.5. Punerea la dispozitia investitorilor, de informatii actualizate privind subpunctele 2.3 si 2.4.
In cazul in care Depozitarul transferi una sau mai multe dintre responsabilititile sale citre terte pirti,
Societatea de administrare pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate referitoare la
responsabilitatile transferate. De asemenea, Societatea de administrare pune la dispozitia investitorilor, la
cerere, informatii actualizate privind conflictele de interese care pot aparea in activitatea curenta.

3. Informatii cu privire la Fond
Fondul Deschis de Investitii BT Index Roméania ETF BET-TR este organism de plasament colectiv in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.), incadrat in categoria Exchange Traded Fund#4 (ETF) avand ca obiectiv urmarirea
structurii indicelui bursier BET-TR.

Prin achizitia de unititi de fond : (i) prin subscrierea acestora de catre Participantul Autorizats pe contul propriu,
respectiv in contul clientilor institutionali ai Participantului Autorizat sau (ii) prin tranzactionare pe piata
reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti, fiecare investitor devine implicit parte a contractului de
societate al Fondului avand drepturile si fiind tinut de obligatiile stipulate prin acestea.

Indicele BET-TR® -Bucharest Exchange Trading Total Return® este protejat ca marci inregistrata
apartinand Bursei de Valori din Bucuresti (BVB), BET-TR a fost dezvoltat si este calculat si diseminat in timp
real de citre BVB. Descrierea, regulile si componenta actuala ale indicelui BET-TR sunt disponibile online pe
pagina web www.bvb.ro.

Societatii de administrare i-a fost acordati o autorizatie ne-exclusivi de utilizare a indicelui BET-TR pentru
crearea unor produse financiare pe baza unui contract de licenta incheiat cu Bursa de Valori Bucuresti.

Societatea de administrare va solicita admiterea Fondului la tranzactionare pe piata reglementati
administratd de Bursa de Valori Bucuresti. Fondul poate fi admis la tranzationare si pe alte piete reglementate
care functioneazi la nivelul Uniunii Europene in urma obtinerii tuturor autorizarilor/aprobarilor necesare,
conform prevederilor legale aplicabile, situatie care va fi adusi la cunostinta investitorilor prin publicarea unui
comunicat la BVB si pe site-ul Societitii de administrare.

Lichiditatea pietei pentru unititile de fond este asigurata de BT Capital Partners SA, care actioneaza in calitate de
formator de piatd. BT Capital Parteners SA actioneaza si in calitate de Participant Autorizat.

4 Reg.ASF 9/2014 Art.2 alin (2) lit.g)- O.P.C.V.M. tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) un O.P.C.V.M. admis la
tranzactionare pe o piatéd reglementatd din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert (in cazul conformarii cu
prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu
modificarile si completérile ulterioare), a cirui politicd de investitii stabilitd in regulile fondului are ca obiectiv replicarea
completa sau partiald a performantei unui anumit indice de actiuni, denumit indice de referinta, prin investirea totald sau
partiald in componentele indicelui de referinti

5Reg.ASF 9/2014 Art.2 alin (2) lit.i) participant autorizat- intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 24/2017
avand un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 de euro, implicat in procesul de emisiune si
rascumparare de titluri de participare, care cumpara sau vinde blocuri de titluri de participare direct de la sau catre
Societatea de administrare care se angajeaza si minimizeze abaterea medie pitratica dintre pretul de piata al titlurilor de
participare ale unui O.P.C.V.M. si valoarea unitara indicativa a activului net (iVUAN)
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Societatea de servicii de investitii financiare BT Capital Partners S.A. se identificd cu urmatoarele elemente: sediul
in Cluj-Napoca, Bulevardul 21 Decembrie 1989 nr. 77, Cliddirea The Office, Corpurile C-D, intrare C, etaj 2, Cluj-
Napoca, cod postal 400603, jud. Cluj, Romania, telefon 0264.430.564, 0264.597.980, fax 0264.431.718, e-mail
office@btcapitalpartners.ro, cod unic de inregistrare RO 6838953, nr. inregistrare la O.R.C. Cluj
J19940003156125/04.11.1994 Decizia C.N.V.M. (actualmente ASF) 2330/22.07.2003, nr. Registru A.S.F.
PJR01SSIF/120022/20.04.2006.

Documentele constitutive ale Fondului deschis de investitii BT Index Romania ETF BET-TR sunt intocmite
pentru incadrarea acestora in dispozitiile Ordonantei de urgenta nr. 32/2012 privind organismele deplasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea st
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobati prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumiti in continuare si OUG32, ale Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere
Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare si Regulament, precum si
ale autorizatiilor individuale si ale reglementarilor emise de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Fondul Deschis de Investitii BT Index Roméania ETF BET-TR este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor
persoanelor fizice si juridice romane si strdine care urmaresc sa obtind un randament cat mai apropiat de
randamentul indicelui BET-TR prin expunere pe companiile din componenta indicelui.

3.1. Identitatea Fondului

a.Denumirea Fondului este Fondul deschis de investitii BT Index Roméania ETF BET-TR
Fondul face parte din categoria Exchange Traded Funds (sau OPCVM tranzactionabil) de tip index.
Forma prescurtatd a denumirii Fondului este BT Romania ETF.

b. Data infiintarii

Fondul se constituie prin contractul de societate civild incheiat in data de 13.10.2025 fiind autorizat de cétre
ASF prin autorizatia nr. 66 din 19.03.2026 si este inscris in Registrul public ASF cu numarul
CSCo06FDIR/120134 din 19.03.2026.

c. Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

d. Bursa/piata pe care sunt admise la tranzactionare unitatile de fond

Ulterior autorizirii Fondului de citre ASF, Societatea de administrare va demara procedurile in vederea
admiterii la tranzactionare a fondului pe piata reglementatd administratd de BVB, sub simbolul bursier
BTBETRETF.

3.2. Obiectivele si politica de investitii a Fondului

a. Obiectivele financiare ale Fondului

Obiectivul Fondului il reprezintd mobilizarea resurselor financiare disponibile de la investitori persoane fizice si
juridice, rezidenti si nerezidenti, si plasarea acestora in actiunile aflate in componenta indicelui BET-TR,
respectand structura acestuia in conformitate cu prevederile legale aplicabile, cu scopul de a replica intr-un mod
cat mai fidel performanta acestuia.

b.Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii a Fondului prevede investitii in actiunile care se afla in componenta indicelui BET-TR.
Indicele BET-TR este un indice de randament total, ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai lichide
societdti romanesti de pe piata reglementati a BVB (cu exceptia societitilor de investitii financiare, organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare) care indeplinesc cele mai ridicate standarde calitative, a carui
componenta si ponderi sunt determinate pe baza principiilor prezentate in Manualul Indicelui BET-TR.
Conform Manualului se efectueaza:

e  ajustari periodice: trimestrial, in baza deciziilor Comitetului Indicilor organizat la nivelul BVB, si are ca
scop actualizarea ponderilor utilizate in calculul indicelui BET-TR ca urmare a: (i) unor evenimente
corporative (majorari de capital, splitéri, consolidari, etc), (ii) modificirii compozitiei cosului indicelui
BET, (iii) evolutiei preturilor actiunilor incluse in indice.

e  ajustari operationale: au ca si scop corectarea influentelor asupra valorii indicelui datorate evenimentelor
corporative anuntate de societitile care fac parte din componenta indicelui BET-TR. Ajustarile
operationale se referd la urmétoarele evenimente corporative, fird insd a se limita la acestea:
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splitarea/consolidarea, acordarea de actiuni gratuite, acordarea de dividende in numerar, acordarea
dreptului de a subscrie actiuni noi la un pret inferior pretului de piata, etc.
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Indicele BET-TR a fost lansat la data de 22 septembrie 2014 fiind primul indice de tip total return lansat de BVB,
construit pe structura indicelui de referinta al pietei, BET. Indicele BET-TR reflecta atat evolutia preturilor
companiilor componente, cat si dividendele oferite de acestea.

Indicele are in componenta sa, la data prezentului prospect, cele mai importante 20 de companii listate pe piata
reglementatd administratd de BVB. Evolutia si structura indicelui BET-TR pot fi urmarite la urmatoare adresa
https://bvb.ro/FinancialInstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx?i=BET-TR.

Indicele BET-TR reprezintd varianta de randament total a indicelui de referintd al BVB (BET), a carui
metodologie permite utilizarea acestuia drept activ suport pentru instrumente financiare. Metodologia indicelui
BET-TR ia in considerare tranzactiile inregistrate in cadrul sectiunii de piatd principald (“regular”).

In cazul evenimentelor corporative care au impact asupra pretului din piati al actiunilor incluse in cosul indicelui
BET-TR (cum sunt: splitari, consolidari, majorari de capital, etc), se procedeazi la ajustarea operationala a
indicelui, astfel incat sd se asigure continuitatea valorilor indicelui BET-TR pentru a se evita influentarea
artificiala a indicelui ca urmare a acestor evenimente. Se opereaza ajustari asupra indicelui si in cazul acordarii
de dividende de catre societatile incluse in componenta acestuia.

Principalul criteriu de selectie al societatilor in cosul indicelui este lichiditatea masurata prin coeficientul de
lichiditate. Ponderea fiecarei actiuni in cosul indicelui BET-TR este determinata de capitalizarea de piata a
fiecdrei societati in parte, ajustata cu factorul de free float si factorul de reprezentare.

capitalizare free float societate din cosul indicelui = pret x numar total de actiuni x factor de free float x factor
de reprezentare x factor de corectie a pretului®.

Mai multe informatii cu privire la indicele BET TR (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valorile
indicelui,etc.) se gasesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro in sectiunea Instrumente Financiare -
Indici’.

BVB informeazi prin intermediul site-ului www.bvb.ro referitor la orice modificari sau evenimente cu privire la
indici.

c. Principalale categorii de instrumente financiare in care se va investi

Strategia investitionala a Fondului este replicarea integrala, in conformitate cu prevederile legale, a structurii
indicelui BET-TR printr-o administrare pasivi. Aceasta prevede plasarea resurselor financiare ale Fondului in
actiunile aflate in componenta indicelui BET-TR si mentinerea in portofoliu a acestora, astfel incét eroarea de
compozitied si fie cat mai redusi si sd nu depéseasci 15%.

In vederea asiguririi lichidititii, Fondul va putea investi cel mult 15% din activele sale in depozite (in lei sau
valutd) constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de retragere, cu o
scadentd care nu depdgeste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sd fie situat in Romania ori
intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afld intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sa fie supusa
unor reguli prudentiale evaluate de citre ASF ca fiind echivalente acelora emise de citre Uniunea Europeani. In
vederea calcularii limitei stabilite prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei
si valuta sunt asimilate notiunii de “depozit”.

Reguli privind replicarea indicelui
Performanta indicelui BET-TR poate fi replicata de un portofoliu format din actiunile incluse in cosul indicelui.

Politica de replicare urmarita de BT Romania ETF este replicarea totald a indicelui, cu respectarea
reglementarilor legale aplicabile.

In practici pot exista diverese aspecte care afecteazi capacitatea Fondului de a replica in totalitate performanta
indicelui de referintd si anume: costurile de administrare si functionare ale Fondului, subscrierile si
rascumpdrarile de unititi de fond, existenta de actiuni cu lichiditate si/sau free-float scizut in componenta
indicelui, reinvestirea dividendelor, modificarile intervenite in structura indicelui (eliminarea, inlocuirea si/sau

6 In conformitate cu Manualul indicelui BET-TR

7 https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/Overview

8 Reg.ASF 9/2014 Art.2 alin.(2) litera b) - Suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei actiuni din componenta
indicelui de referinta replicat si ponderile respectivelor actiuni in portofoliul O.P.C.V.M. tranzactionabil
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addugarea de noi societiti), restrictii legislative in ceea ce priveste investitiile unui ETF, suspendarea pe diverse
perioade a uneia sau mai multor actiuni din componenta indicelui precum si alte evenimente neprevizute (de ex.
erori operationale, aparitia unor perturbari majore ale pietei de capital, dificultéti tehnice, etc).

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
BT Index Romania ETF BET-TR

In conditiile respectirii limitelor previzute la Art.9o din OUG32 si tinind cont ci Fondul are ca obiectiv

reproducerea structurii /performantei indicelui de referintd BET -TR, un indice care
a) are o structura diversificata
b) este reprezentativ pentru piata de capital din Roméania
c) este publicat intr-un mod adecvat

Societatea de administrare stabileste urmaitoarele reguli in ceea ce priveste erorile prevazute in Oug32 si

Regulament:

¢ Eroarea de compozitie este minimizata, pe cat posibil, prin strategia investitionala si de administrare a
Fondului, valoarea sa maximai fiind de 15%;

¢ Eroarea de replicare? este minimizata, pe cat posibil, atat prin mentinerea erorii de compozitie sub limita
maxima de mai sus, cat si prin reducerea, pe cat posibil, a costurilor Fondului; valoarea maxima a acestui
indicator este de 40% ;

¢ Eroarea de pret!° este minimizata, pe cat posibil prin mentinerea erorii de compozitie sub limita maxima
de mai sus, prin reducerea, pe cat posibil, a costurilor cu administrare si functionarea Fondului si prin
activitatea formatorului de piatd pe piata reglementata, pentru unititile de fond. Deoarece acest indicator
este foarte dificil de controlat de citre Societatea de administrare si de catre formatorii de piata, valoarea
sa maxima este de 75% masurati pentru un interval de 365 de zile calendaristice consecutive.

Achizitionarea sau vanzarea de citre Societatea de administrare a actiunilor din cosul indicelui de referinta,
dupa caz, se va realiza in termen de maximum 3 zile lucriatoare de la data primirii numerarului sau a cererii de
rascumpdrare a blocurilor de titluri de participare, in aceastd perioada in activul Fondului fiind inregistrata
valoarea numerarului (in cazul achizitiei) sau a respectivelor actiuni (in cazul vanzarii).

Prin exceptie, depésirea nivelului erorii de compozitie pe parcursul a maximum 3 zile lucrdtoare calculate de la
data primirii numerarului aferent subscrierilor de blocuri de titluri de participare sau a cererii de riscumpérare
a blocurilor de titluri de participare , si pana la achizitionarea sau, dupi caz, vanzarea de actiuni de cétre
Societatea de adminsitrare, din cosul indicelui BET -TR nu reprezinta o abatere de la normele de functionare
ale Fondului si nu va fi raportata catre ASF si investitori.

Orice depasire a limitelor maxime privind erorile previazute mai sus este raportata in termen de 5 zile lucratoare
atat citre ASF cit si catre investitori, impreuna cu planul Societatii de administrare elaborat in scopul
remedierii situatiei.

In cazul revizuirilor sau reechibririlor periodice a indicelui BET-TR, portofoliul Fondului este ajustat la noua
structura a indicelui BET-TR, astfel incét, in termen de 30 de zile de la data comunicati de citre Comitetul
Indicelui pentru intrarea in vigoare a formei revizuite a indicelui, portofoliul Fondului sa respecte limitele de
compozitie respectiv investitionale.

In situatia includerii sau excluderii unui emitent din structura indicelui BET-TR, portofoliul Fondului va fi
ajustat la noua structura a indicelui in termen de 30 zile de la data ajustirii acestuia.

In situatia exercitarii drepturilor de subscriere aferente unei actiuni din cosul indicelui, ajustarea portofoliului
Fondului la structura indicelui se va face in termen de 9o zile de la data incarcérii in portofoliu a respectivelor
actiuni.

In situatia suspendarii tranzactionirii actiunilor unui emitent aflat in cosul indicelui, ajustarea portofoliului
Fondului la structura indicelui, atunci cand este cazul, se va face in termen de 30 zile de la data reluirii
tranzactionarii respectivului emitent.

Alte prevederi privind portofoliul
Fiind un fond de tip index, Fondul poate investi pand la maximum 20% din activele sale in actiuni emise de
acelasi emitent, emitent care este inclus in cosul indicelui BET-TR.

9 Diferenta dintre rentabilitatea portofoliului O.P.C.V.M. tranzactionabil si rentabilitatea indicelui de referinta
replicat de O.P.C.V.M.

10 Diferenta dintre randamentul O.P.C.V.M. tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piata si randamentul indicelui de
referinta replicat de acesta, ambele calculate pentru aceeasi perioada
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Pentru investitiile in actiunile celorlalti emitenti Fondul respecta limitele impuse la art. 85 si art. 86 din OUG
32/2012 privind detinerile de active emise de acelasi emitent.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
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Fondul poate sa depiseasca limita investitionald de 20% din activ in actiuni ale unui emitent inclus in cosul
indicelui BET-TR, in situatia exercitarii drepturilor de subscriere aferente respectivei actiuni cu conditia ca
depasirea respectivi si nu se intinda pe o perioada mai mare de 9o zile.

ASF prin autorizatia nr ...../.......... in conditiile asigurarii supravegherii respectarii principiului diversificarii
riscului Fondul este autorizat sa deroge de la prevederile privind limitele investitionale stabilite in OUG32 si in
prezentul Prospect timp de 6 luni de la data autorizarii.

d. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

Fondul este un fond de tip index, portofoliul de actiuni al acestuia urmarind reproducerea structurii indicelui
BET-TR. Astfel, administrarea portofoliului Fondului este o administrare pasivd, modificarea structurii
indicelui fiind realizata de Comitetul indicelui.

Societatea de administrare asiguri lichiditatea Fondului prin investirea a cel mult 15% din activele fondului
in “depozite”. Fondul nu va contracta imprumuturi.

e. Factorii de risc deriviand din politica de investitii a Fondului

Investitiile in fonduri deschise de investitii comporti avantaje specifice (administrare profesionista, diversificare,

lichiditate, etc.), dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a activului net.

Valoarea neti a activelor Fondului poate fi afectatd de schimbirile survenite pe piata valorilor mobiliare si pe

piata montaré, precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbiri se

pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzidnd conditiile general economice ale tarii, relatiile
internationale si altele.

Nu existd nici o asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete.

Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionald a

administratorului.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de risc

ridicat. In anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus dect cel asumat in documentele

constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat
acesteia.

Analiza datelor istorice arata faptul cd pe termen lung investitiile in actiuni ofera randamente superioare celor in

alte instrumente financiare. Pe de alta parte, pretul actiunilor poate varia semnificativ mai mult decét cel al altor

investitii.

Fiind un fond care investeste preponderent in actiuni, principalele categorii de riscuri la care sunt expuse

investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piata (sistemic) - reprezinta riscul de a inregistra pierderi(incertitudinea veniturilor viitoare) ca
urmare a modificirilor adverse ale preturilor de piata sau ale parametrilor de piatd (factorii de piata
standard sunt: cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piati caracterizeazi intreaga piata si nu
poate fi redus prin diversificare. Riscul sistemic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici,
politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

b) Riscul de piatd (nesistemic) - reprezinti riscul modificérii pretului unor anumite instrumente financiare
datorita evolutiei unor factori specifici acestora.

c) Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i)distributia neomogena a expunerilor fata
de emitentii de instrumente financiare, (ii)din efecte de contagiune intre debitori sau (iii)din concentrare
sectoriali (pe industrii, pe regiuni geografice etc). In situatia unui portofoliu diversificat, acest risc nu
prezinta importanta.

d) Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument
financiar/pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia(nu exista cerere pentru acel instrument
financiar decat in conditiile acordéarii unor discounturi semnificative de pret).

e) Riscul legislativ- reprezintd posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei si afecteze randamentul si
conditiile de functionare ale Fondului.

f) Riscul operational — reprezinta riscul ca Fondul sa inregistreze pierderi ca rezultat al unor procese interne
inadecvate, erori umane sau de sistem la nivelul Societatii de administrare sau ca rezultat al unor
evenimente externe, al riscului legislativ sau juridic sau al riscurilor aferente procedurilor de
tranzactionare, decontare si evaluare a activelor Fondului.

Stadiul de dezvoltare a pietei de capital din Romania (i) cu un grad de lichiditate relativ redus, (ii) cu
instrumentele financiare cotate pe piata locald de capital care au o volatilitate mai mare decat instrumentele
similare listate pe pietele dezvoltate, poate genera variatii mai mari de pret al unitatii de fond.

Societatea de administrare isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinati, in conformitate
cu obiectivele Fondului si in stransi corelatie cu gradul de risc al Fondului.
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In conformitate cu prevederile legale aplicabile si politica sa de investitii, Fondul replici structura indicelui,
emitentii componenti fiind alesi de Comitetul Indicelui. In situatia producerii de evenimente de mediu, sociale
si de guvernati, Societatea de Administrare se afla in imposibilitatea de a dezinvesti din emitentul/emitentii
care au fost afectati de aceste evenimente si care ar putea genera sciderea valorii activului total. Vanzarea
instrumentelor financiare se poate face doar in situatia in care emintentul/emitentii sunt eliminati din structura
indicelui, situatii asupra cidrora decide Comitetul Indicelui.

In cazul producerii unor evenimente legate de durabilitate pierderea maximi a investitorilor este cel mult
ponderea emitentului/emitentilor care au fost afectati de aceste evenimente.

Pierderea efectiva datorata Riscului legat de durabilitate2 va fi mentionata in rapoartele periodice (semestrial,
anual) ale Fondului.

Avand in vedere faptul cd Fondul replicd structura unui indice, Societatea de Administrare nu ia si nu va
lua in considerare impactul deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate:s.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activititi economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

f. Descrierea datelor stipulate la Art.14 din Regulamentul UE nr.2365/2015

Societatea de administrare nu utilizeazd tehnici de administrare eficienta a portofoliului (SFT) si nu
utilizeazd/investeste in instrumente de tip total return swap, in sensul definitiilor previzute in Regulamentul
delegat (UE) 2365/2015.

3.3. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond

a. Natura drepturilor conferite de o unitate de fond

Investitorii Fondului au urméatoarele drepturi:

O sd fie parte a Contractului de societate al Fondului;

O sarascumpere unititile de fond detinute, exclusiv sub forma de unui numér intreg de BTP, daci investitorii
detin calitatea de Participant Autorizat sau de investitorii institutionali, clienti institutionali ai
Participantului Autorizat;

O sa tranzactioneze unititile de fond emise si aflate in circulatie, in conditiile reglementarilor aplicabile, in
vigoare;

O sdsolicite orice informatii privitoare la politica de utilizare a resurselor Fondului si valoarea la zi a unitatilor
de fond sau a cosului de active in contrapartida ciruia se fac emisiunile si rdscumparirile;

O sa beneficieze, in conditiile legii, de confidentialitatea operatiunilor;

O saobtini, in conditiile contractului de intermediere, de la intermediarii prin care realizeaza tranzactii pe piata
reglementata cu unitati de fond, confirmarea valorii soldului si a extrasului de cont personal;

O sdobtini gratuit, la cerere, rapoartele periodice (anual, semestrul I) ale Societatii de administrare privind
activitatea Fondului.

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:

O sa achite comisioanele de subscriere/rascumparare, dac este cazul si daci detin calitatea de Participant
Autorizat sau de investitorii institutionali, clienti institutionali ai Participantului Autorizat;

O  sa achite obligatiile fiscale, care 1i revin datoritd investitei la Fond, conform prevederilor legale in vigoare;

O  saverifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de subscriere/rascumparare a unitatilor de fond daca detin
calitatea de Participant Autorizat;

O sarespecte conditiile prevazute in contractul incheiat cu Societatea de Administrare in calitate de Participant
Autorizat ;

0O sa informeze Societatea de administrare despre modificarea datelor contului de investitie si si
procedeze la actualizarea acestora ori de cate ori este cazul daca detin calitatea de Participant Autorizat.

O sarespecte conditiile prevazute in prospectul de emisiune al Fondului si in alte documentele ce guverneazeza
activitatea Fondului;

b. Mijloace de evidenta a unitatii de fond - dematerializate
Unititile de fond sunt dematerializate, detinerea lor fiind evidentiata prin inscriere in contul investitorului. Nu
se vor emite fractiuni de unitati de fond.

c. Caracteristicile unitatilor de fond

11 Eveniment legat de durabilitate- - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta

12 Reg.UE 2019-2088 Art.2 punct 22 -Risc legat de durabilitate - inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala
sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

13 Reg.UE 2019-2088 Art.2 punct 24 -Factori de durabilitate - inseamna aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta
de munc4, respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.
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Valoarea initiald a unei unitéti de fond emisa de citre Fond este de 10 (zece) lei.

Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului. Valoarea la zi a unitatilor de fond
(valoarea unitara a activului net) se determind de citre BT Asset Management SAI SA si se certifica zilnic de cétre
Depozitarul Fondului, in conformitate cu prevederile legale, in vigoare. Valoarea unei unitati de fond se
calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv
rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiati a 3-a zecimala.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
BT Index Romania ETF BET-TR

In plus fatd de valoarea unitari a activului net, se calculeazi o valoare indicativi a activului net (iVUAN), care
este calculata si actualizatd in mod continuu, cel putin o dati la fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii zile de
tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din structura indicelui de referinta, BET-TR.
iVUAN este publicat pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro, in sectiunea dedicatd Fondului.

Unitatea de fond evidentiazi o detinere de capital in activele Fondului si achizitionarea acesteia reprezinta unica
modalitate de investire in Fond.

Unitatea de fond are urmétoarele caracteristici:

o este emisd in forma dematerializatd, de un singur tip, evidentiata prin inscriere in cont;

. este denominati in lei;

. este emisi in forma nominativi;

o este platita integral in momentul emisiunii;

o confera detinatorilor drepturi si obligatii egale;

e  vafiadmisd la tranzactionare pe piata reglementatd administrate de BVB. BT Asset Management SAI SA
poate decide listarea si in cadrul altor locuri de tranzactionare operationale in tari din Uniunea Europeani in
urma obtinerii tuturor autorizirilor/aprobérilor necesare, conform prevederilor legale aplicabile, situatie care
va fi adusi la cunostinta investitorilor prin publicarea unui comunicat la BVB si pe site-ul Societatii de
administrare..

d. Momentul la care o persoana care a cumparat titluri de participare devine investitor al
Fondului

Participantii Autorizati care subscriu unititi de fond devin parte a contractului de societate prin semnarea
formularului de subscriere si a declaratiei prin care confirma faptul ca au primit, au citit si au inteles prospectul
de emisiune si Documentul cu Informatii Esentiale (DIE) al Fondului . Investitorii institutionali, clienti
institutionali ai Participantului Autorizat, care subscriu pe piata primara, devin parte a contractului de societate
prin semnarea formularului de subscriere si a declaratiei prin care confirma faptul ca au primit, au citit si au
inteles prospectul de emisiune si Documentul cu Informatii Esentiale (DIE) al Fondului.

Investitorii care cumpara unititi de fond pe piata reglementatd administrati de BVB, devin parte a contractului
de societate dupi ce are loc decontarea tranzactiei.

e. Datele pentru distribuirea rapoartelor periodice

Societatea de administrare intocmeste si transmite la ASF raportari sdptimanale cu detalierea activelor, a
numdrului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare precum si situatia detaliata a
investitiilor pentru ultima zi lucratoare din siptamana, in forma prevazuta in Regulament. Aceste raportiri sunt
certificate de Depozitarul Fondului.

Societatea de administrare intocmeste si publica un raport pentru primul semestru si un raport anual privind
administrarea Fondului , inclusiv situatiile financiare, atunci cand este cazul, in termen de 2 luni pentru raportul
semestrial, respectiv in termen de 4 luni pentru raportul anual. Termenele mentionate anterior incep s curga de
la sfarsitul perioadei la care acestea se referd. Publicarea raportului semestrial sau anual se face in Buletinul ASF
si pe website-ul www.btassetmanagement.ro.

In termen de 3 zile de la depunerea la ASF a raportului semestrial sau anual, Societatea de administrare va
publica in ziarul Bursa un anunt destinat investitorilor Fondului in care se mentioneaza aparitia acestui raport
precum si modalitatea in care se poate obtine acest raport la cerere, in mod gratuit.

3.4. Informatii cu privire la emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Informatii generale

Blocurile de Titluri de Participare (BTP)

Subscrierea si rascumpérarea de unititi de fond se face pe Blocuri de Titluri de Participare (BTP) si poate fi
solicitata doar de catre Participantul Autorizat, care a semnat in prealabil un contract cu Societatea de
administrare pentru a obtine aceasta calitate.

BTP sunt alcituite din cate 10.000 de unitati de fond, iar numarul de BTP care pot fi emise este nelimitat.
Subcrierea minima este de un BTP.

Participantul Autorizat poate solicita rascumpararea oricarui numir de BTP sub conditia ca in perment3 si existe
in circulatie cel putin un BTP (10.000 de unitati de fond).
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Nu se pot subscrie/rascumpaéra fractiuni ale unui BTP.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
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Cu exceptia Participatilor Autorizati, care pot subscrie/rdscumpira BTP direct in relatia cu Societatea de
administrare: (i) in contul propriu sau (ii) al unor investitori institutionali, caz in care achizitia/radscumpararea
de BTP se va realiza prin contul global de clienti ai Participantului Autorizat, conform prevederilor Art.122!
alin.(15) din Regulament, fira insi ca transferul drepturilor de propritate citre respectivii clienti institutionali
sd beneficieze de derogarea prevzauta la Art.122! alin.(7)din acelasi Regulament; unitatile de fond vor fi
tranzactionate pe piata reglementatd administratd de BVB. Societatea de administrare poate decide listarea
si in cadrul altor locuri de tranzactionare operationale in tari din Uniunea European4, situatie care va fi adusi la

cunostinta investitorilor prin publicarea unui comunicat la BVB si pe site-ul Societatii de administrare.

Cu exceptia situatiei In care operatiunile de subscriere/rdscumparare de unitati de fond sunt suspendate,
Societatea de administrare va realiza operatiuni de subscriere si rascumparare de BTP in fiecare zi in care
Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piata pe care
este listat Fondul, in intervalul orar de tranzactionare al pietei, publicat pe pagina de internet a Bursei de Valori
Bucuresti..

Operatiunile Participantului Autorizat au loc dupa semnarea documentelor specifice, modelele acestor
documente fiind mentionate in anexele contractului incheiat intre Participantul Autorizat si Societatea de
administrare.

a. Proceduri privind subscrierea unitatilor de fond
Sunt permise subscrierile de BTP in contrapartida cu: (i) numerar sau, (ii) un portofoliu compus din
disponibilitati banesti si/sau actiuni din componenta indicelui BET-TR.

In cazul subscrierilor in contul propriu al Participantului Autorizat: Pretul de emisiune este format din valoarea
unitara a activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor
din ziua depunerii de cdtre Participantul Autorizat a cererii de subscriere.

In cazul subscrierilor la ordinul unui client institutional al Participantului Autorizat: Pretul de emisiune este
format din valoarea unitara a activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de
Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a efectuat transferul cosului de actiuni in contul Fondului
deschis la Depozitar, respectiv in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului, dupd caz.

Cu acordul Societatii de administrare, Participantul Autorizat poate oferi spre subscriere si un cos de actiuni
diferit ca si structura de cea a activelor Fondului publicata de Societatea de administrare, dar egal ca valoare
si format tot din actiuni incluse in indicele BET-TR, insd Societatea de administrare poate refuza, fara a fi
necesara vreo justificare, o astfel de subscriere care nu corespunde intocmai cu cea a activelor Fondului.

Societatea de administrare prezinta la sfarsitul fiecarei zile structura si componenta portofoliului si a cosului
de active pe site-ul www.btassetmanagement.ro. Participantul Autorizat va achizitiona de pe piata reglementati
cosul de active, publicat la finalul zilei in care se face cererea de emisiune. Iin cazul in care solicitarea de subscriere
trimisa de Participantul Autorizat citre Societatea de administrare, in nume propriu sau in numele unui
investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmétoare de citre Societatea de administrare, din cauza
suspenddrii emisiunii unititilor de fond, atunci cererea ramane valabild pana in prima zi lucritoare in care
emisiunea unitatilor de fond nu mai este suspendata.

Pana la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de citre
Societatea de administrare in procesul de administrare a activelor Fondului.

Prin exceptie de la precizarile paragrafului precedent, sumele aflate in contul Fondului pot fi remunerate cu
dobénda de cont curent, situatie in care dobanda reprezinta venit al Fondului

Reguli de subscriere/emisiune a BTP in contul propriu al Participantului Autorizat

1. Participantul Autorizat transmite Societatii de administrare formularul de subscriere.

2. In cazul subscrierii de BTP cu un cos de actiuni, cel tArziu in ziua lucritoare imediat urmitoare zilei in care
se depune formularul de subscriere, Participantul Autorizat solicitd Depozitarului Central transferul cosului
de actiuni in contul Fondului deschis la Depozitar, printr-o instructiune avizatd de Societatea de
administrare si de Depozitar. In cazul subscrierii de BTP cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin
de plata si receptionat in contul Fondului, cel tarziu pand la ora 15:30 din ziua lucratoare imediat urméatoare
zilei in care se depune formularul de subscriere. In situatia in care nu este respectata limita de timp
mentionata anterior, cererea de subscriere este anulata de drept.
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3. Ulterior primirii activelor aferente subsrierii de BTP (actiuni si/sau numerar), Fondul emite unitatile de
fond corespunzitoare cosului de actiuni si/sau numerarului. Societatea de administrare instructeaza
Depozitarul sa solicite Depozitarului Central transferul unitatilor de fond in contul Participantului
Autorizat.

4. Contul Participantului Autorizat, deschis la Depozitarul Central, este creditat cu BTP subscrise.

Reguli de subscriere/emisiune a BTP in contul unui client institutional al Participantului Autorizat:
1. Participantul Autorizat transmite Societatii de administrare formularul de subscriere.

2. Incepand cu data transmiterii formularului de subscriere, se poate initia transferul cosului de actiuni in
contul Fondului deschis la Depozitar, respectiv credita contul colector al Fondului cu numerar, dupa
caz.

In situatia in care: (i) valoarea cosului de actiuni transferatii in contul Fondului deschis la Depozitar,
respectiv (ii) suma transferatd in contul colector al Fodului este mai mica decat valoarea minima
obligatorie de subscris, Societatea de administrare va initia, in ziua publicarii valorii unitare a
activului net valabile la data transferului cosului de actiuni/creditérii contului colector al Fondului,
demersurile necesare pentru a solicita completarea cosului de actiuni/sumei sau returnarea cosului de
actiuni/sumei transferate.

In cazul in care se solicitd completarea cosului de actiuni/sumei, valoarea activului net unitar luati in
calcul este cea aferentd zilei in care se realizeaza completarea cosului de actiuni/sumei initiale, iar
momentul in care se vor emite unitatile de fond se determina in raport cu ziua completarii cosului de
actiuni/sumei initiale. In situatia returnirii, daci cosul de actiuni/suma nu poate fi returnati din cauze
neimputabile Societatii de administrare timp de 3 ani, cosul de actiuni/suma respectiva vor fi
inregistrate ca si venit al Fondului.

3. In ziua lucriittoare urmitoare efectudrii transferului cosului de actiuni in contul Fondului deschis la
Depozitar, repectiv creditirii contului colector, Fondul emite unititile de fond corespunzatoare
cosului de actiuni si/sau numerarului. Societatea de administrare instructeazi Depozitarul sa
solicite Depozitarului Central transferul unitatilor de fond in contul de clienti al Participantului Autorizat.

4. Contul de clienti al Participantului Autorizat, deschis la Depozitarul Central, este creditat cu BTP
subscrise.

b. Proceduri privind rascampararea unitatilor de fond de catre Participantul Autorizat in nume
propriu sau in contul unui investitor institutional, client al Participantului Autorizat

Sunt permise racumpirarile de BTP in contrapartidd cu: (i) numerar sau, (ii) un portofoliu compus din
disponibilitati banesti si/sau actiuni din componenta indicelui BET-TR.

Pretul de rdascumparare este pretul cuvenit Participantului Autorizat si este format din valoarea unitard a
activului net calculata de Societatea de administrare si certificata de Depozitar, pe baza activelor din
ziua in care s-a inregistrat formularul de rdscumpdrare de Blocuri de Titluri de Participare in numele
Participantului Autorizat sau in numele unui investitor institutional, client al Participantului Autorizat.

In cazul in care solicitarea de riscumpirare trimisi de Participantul Autorizat citre Societatea de
administrare, in nume propriu sau in numele unui client institutional, nu poate fi procesati in ziua urmatoare
de citre Societatea de administrare, din cauza suspendarii riscumpdrarilor, atunci cererea rimane valabila
pana in prima zi lucratoare in care riscumpdrarea unitatilor de fond nu mai este suspendata.

Reguli de rascumparare/anulare a BTP

1. Participantul Autorizat solicita, in nume propriu sau in numele unui client institutional, rascumpararea BTP
printr-un formular de rascumpérare trimis citre Societatea de administrare.

2. In cazul riscumpiririi de BTP cu cos de actiuni, cel trziu in ziua lucritoare imediat urmitoare zilei in care
se depune formularul de rascumpirare, in intervalul orar 09:00 - 15:30 (ora Romaniei), Participantul
Autorizat solicitd Depozitarului Central transferul unititilor de fond necesare operatiunii in contul Fondului
deschis la Depozitar. Societatea de administrare instructeazd Depozitarul in vederea anulirii BTP
rascumpdrate si transferul cosului de actiuni corespunzator din contul Fondului in contul Participantului
Autorizat. In situatia in care nu este respectat intervalul orar mentionati anterior, cererea de riscumpérare
este anulata de drept.

Depozitarul verificd daca BTP din instructiunea Societatii de administrare corespunde cu BTP primit
efectiv prin intermediul Depozitarului Central si solicitd Depozitarului Central anularea unitétilor de fond si
transferul cosului de actiuni in contul Participantului Autorizat.
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3. In cazul riscumpiririi de BTP cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin de plati initiat de Societatea
de administrare in termenul previzut de cadrul legal aplicabil.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
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4. Dinvaloarea de rascumparare se scad comisioanele aferente transferului numerarului si al cosului de actiuni,
dupa caz, precum si comisionul de rascumpirare, daca existd un astfel de comision prevazut in documentele
constitutive ale Fondului.

Sunt permise rdscumpadririle de BTP in contrapartidi cu un cos de actiuni din componenta indicelui BET-TR,
insa care nu corespunde cu structura activelor Fondului publicati de Societatea de administrare, dar este
egal ca valoare, insd Societatea de administrare poate refuza, fara a fi necesara vreo justificare, o astfel de
rascumpdrare a carei componenta nu corespunde intocmai cu cea a activelor Fondului.

Incepand cu ziua in care Societatea de administrare primeste de la Participantul Autorizat un formular de
rascumpirare si daca rdscumpararea se va face prin plata in numerar, Societatea de administrare poate
demara vanzarea actiunilor din portofoliul Fondului.

Decontari si transferuri

Transferul corespunzator subscrierilor/emisiunilor si rdscumparéarilor/anularilor de unitati de fond, precum si
decontarea tranzactiilor efectuate cu unitati de fond pe piata reglementata administratd de BVB, se va face prin
sistemul Depozitarului Central.

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de compensare,
decontare si depozitare, Depozitarul disponibilizeazd/primeste instrumentele exclusiv pe principiul
livrare/primire contra plata.

Depozitarul disponibilizeazd instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzitoare din partea Societatii de administrare si numai in urmaitoarele cazuri: (i) in
cazul vanzirilor instrumentelor financiare, in data decontirii tranzactiei (ii) in caz de fuziune, ca urmare a
instructiunilor primite (iii) in caz de lichidare, ca urmare a instructiuilor primite de la administratorul lichidarii.

Tranzactionarea unitatilor de fond
Prevederi generale
Investitorii, altii decat: (i) Participantii Autorizati respectiv (ii) clientii institutionali ai Participantilor
Autorizati, pot achizitiona sau vinde unitati de fond de pe pietele pe care acestea se tranzactioneaza,
utilizand serviciile oricarui intermediar autorizat sa opereze pe respectivele piete. Unitatile de fond sunt
tranzactionate pe piata reglementata administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

Participanti Autorizati

In categoria Participantilor Autorizati sunt incluse: societiti de servicii de investitii financiare autorizate
de ASF, institutii de credit autorizate de Banca Nationala a Roméniei in conformitate cu legislatia bancara
aplicabild, precum si entitdti de natura acestora autorizate in state membre sau terte si presteze servicii si
activititi de investitii de natura celor prevazute la art. 3 alin. 1. pct. 65 din Legea nr.126/2018 cu
modificirile si completirile ulterioare. Societitile enumerate mai sus trebuie sa dispuni de un capital initial
reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro. Participantii Autorizati sunt implicati in procesul
de emisiune si rascumparare de unititi de fond, cumpérand sau vanzand BTP direct de la sau catre
Societatea de administrare si se angajeaza si minimizeze deviatia dintre pretul de piata la care sunt
vandute si cumparate titlurile de participare ale Fondului si valoarea unitard indicativa a activului net
(iVUAN). Participantul Autorizat poate fi aceeasi persoana cu Formatorul de Piata.

Intermediarii enumerati mai sus si definiti la art. 2 alin. (1) pct. 19 din Legea nr. 24/2017 vor semna un
contract cu Societatea de administrare pentru dobandirea calititii de Participant Autorizat.

Formator de piata

In calitate de Formator de Piata (sau market-maker), intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 11 din
Legea nr. 24/2017 si avand un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 euro se
angajeaza sd mentind lichiditatea pietei pentru unitatile de fond emise. La data autorizarii prezentului
Prospect, rolul de formator de piati este indeplinit de BT Capital Parteners S.A..

In cazul in care una dintre companiile ce intra in cosul de actiuni al indicelui BET-TR este suspendati de
la tranzactionare, obligatiile Formatorului de piata pot fi suspendate temporar, la cererea acestuia, pana in
momentul in care compania suspendata este reintrodusa la tranzactionare.
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Cumpararea/vanzarea unitatilor de fond pe piata reglementata

Unitatile de fond vor fi tranzactionate pe piata reglementata administratd de Bursa de Valori Bucuresti,
aceasta fiind singura posibilitate de achizitie/vanzare de unititi de fond de catre investitori, cu exceptia
Participantului Autorizat.

Unitatile de fond se tranzactioneaza individual, blocul de tranzactionare pe piata reglementa fiind compus
dintr-o unitate de fond.

Investitorii care cumpara sau vand unitati de fond pe piata reglementata efectueaza tranzactii la un pret
care se formeaza in piata care poate fi diferit de valoare unitara a activului net sau iVUAN.

Suspendarea tranzactionarii unitatilor de fond

Potrivit prevederilor Codului Bursei de Valori Bucuresti, operatorul de piatd poate suspenda
tranzactionarea unititilor de fond daca nu sunt intrunite conditiile mentionate in cadrul de reglementare
al acestuia.

c. Circumstantele in care ASF poate suspenda / limita emisiunea si rascumpararea unitatilor de

fond

Suspendarea emisiunii i rascumpararii unititilor de fond de catre ASF se face in una din urmaétoarele situatii:

a) Pentru apérarea interesului public sau al investitorilor, ASF poate decide suspendarea ori limitarea
temporara a emisiunii si/sau rascumpararii unititilor de fond ale Fondului;

Actul de suspendare va specifica termenul si motivatia suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa
expirarea termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare se mentine;

b) In cazul aprobarii fuziunii Fondului cu unul sau mai multe Fonduri, pana la finalizarea procesului de
fuziune, ASF va suspenda emisiunea si rascumpérarea unititilor de Fond ale fondurilor implicate;

c) In cazul in care depozitarul va informa ASF cu privire la orice refuz al Societitii de administrare de a
furniza informatiile si/sau documentele solicitate pe care le consideri necesare pentru evaluarea incadrarii
respectivei operatiuni in dispozitiile legale si ale reglementérilor interne ale Fondului, ASF va putea
suspenda emisiunea si riscumpararea unititilor de fond panai la clarificarea situatiei, dar pentru o perioadi
de cel mult 2 zile lucritoare.

Circumstantele in care Societatea de administrare poate suspenda/limita temporar emisiunea si
rascumpararea unitatilor de fond

In situatii exceptionale, cum ar fi: variatii extreme ale pretului instrumentelor financiare in care Fondul a
investit, modificari legislative cu efect imediat asupra activitatii si rezultatelor Fondului, evenimente cu puternic
impact negativ asupra emitentilor de instrumente financiare aflate in portofoliul Fondului sau asupra
institutiilor de credit la care Fondul a constituit depozite (daca este cazul), alte evenimente aflate in afara
controlului Societatii de administrare si care sunt de natura si afecteze semnificativ activitatea si rezultatele
Fondului, Societatea de administrare poate decide suspendarea temporara a emisiunii si/sau rascumpararii
unitatilor de fond, exclusiv pentru protejarea intereselor detinitorilor de unititi de fond, cu respectarea regulilor
Fondului si a reglementarilor ASF.

In aceste situatii, Societatea de administrare va comunica, fari intarziere, decizia sa citre ASF, mentionand
motivele suspendarii si perioada de suspendare. Investitorii vor fi informati asupra deciziei de suspendare prin
publicarea unui anunt in ziarul Bursa, si prin afisare pe pagina de internet a Societitii de administrare. In
cazul in care apreciaza ca suspendarea dispusd de Societatea de administrare nu s-a ficut cu respectarea
prevederilor legale aplicabile sau ca prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, ASF este in drept sa
dispuna ridicarea suspendarii.

Societatea de administrare poate suspenda emiterea si rascumpararea unitatilor de fond pe perioadele in
care una sau mai multe dintre actiunile care intra in componenta indicelui BET-TR si a cérei/caror pondere
depaseste 5% din structura acestuia este/sunt suspendate de la tranzactionare pe piata reglementata administrata
de BVB. Intr-o astfel de situatie, Societatea de administrare va notifica ASF si investitorii pe site-ul propriu.
Rascumpirarea unititilor de fond se suspenda pe perioadele in care numairul de unititi de fond emise de cétre
Fond si aflate in circulatie este egal cu 10.000.

Nu se admit cereri de rascumpérare care au ca si rezultat scaderea numaérului de unitati de fond aflate in circulatie
sub un BTP (10.000 de unititi de fond).

d. Fondul este constituit pe durata nelimitata.
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3.5. Determinarea valorii activelor nete si a valorii unitare a activului net

Reguli de evaluare a activelor Fondului
Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea totalitatii instrumentelor financiare
aflate in portofoliul acestuia evaluate in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliul Fondului se aplicd unitar si se mentin
constante cel putin 1(un) an.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de calcul, in conformitate cu
dispozitiile prevederilor legale sunt detaliate in Regulile Fondului.

Limite maxime de toleranta pentru erori de calcul ale activului net

Limita maxima premisa de toleranta a materialitatii erorii de calculare a activului net al Fondului este de 0,50%
(50 de puncte de bazi) din valoarea activului net al Fondului.

In cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de toleranti a erorii de calculare a activului net
prevazute mai sus sau lipsa unor situatii de prejudiciere a Participantului Autorizat pentru care au avut loc
operatiuni cu unititi de fond in cazul in care limita de toleranta a erorii de calculare a fost depasita, Societatea
de administrare nu revine asupra evaluarii efectuate.

In cazul in care se constati depisirea limitei maxime de toleranti a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus Participantului Autorizat pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond se determina
valoarea acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de participare alocate,
respectiv plata diferentei de suma cétre Participantul Autorizat la data realizarii corectiei.

Publicarea valorii activalui net

Pentru fiecare zi lucritoare, valoarea unitara a activului net, marime calculata de Societatea de administrare
si certificata de Depozitar, este publicatd pe website-ul www.btassetmanagement.ro, respectiv afisata la sediul
Societatii de administrare.

In plus fatd de valoarea unitari a activului net, se calculeazi o valoare indicativi a activului net (iVUAN), care
este calculati si actualizatd in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii zile de
tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din structura indicelui de referinta, BET-TR.
iVUAN este publicat pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro, in sectiunea dedicatd Fondului.

3.6. Comisioane si alte cheltuieli

a. Comisioane suportate de investitorii Fondului

La subscrierea de unititi de fond, nu se percep comisioane de subscriere.

La rascumpararea unititilor de fond, nu se percep comisioane de rascumpérare.

Investitorii care tranzactioneazd unitati de fond pe piata reglementata administrata de BVB, vor achita
comisoanele datorate intermediarilor in conformitate cu contractele incheiate cu acestia.

b. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond

In conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului si ale reglementirilor si instructiunilor emise in

aplicarea acestora, cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputerniciti si le efectueze pentru

Fond sunt:

m} cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare ;

o cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

m} cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

a cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

m} cheltuieli cu cotele si tarifele datorate ASF

] cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

m} cheltuielile cu auditul financiar pentru Fond,;

m} contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumpiérare) si care nu au fost incé achitate;

O cheltuieli de mentinere la cota BVB;

O cheltuieli cu servciiile prestate de BVB;

O  cheltuieli cu serviciile prestate de Depozitarul Central.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de citre Societatea de

administrare.
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Pentru sustinerea activititii Fondului, Societatea de administrare poate prelua, total sau partial, cheltuielile
de mentinere la cota BVB, cele cu serviciile prestate de BVB, respectiv cheltuieli cu serviciile prestate de
Depozitarul Central.

Pentru sustinerea activititii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu
auditul financiar al Fondului.

Comisionul de administrare este de maxim 0,15% pe luna, fiind aplicat la media lunara a valorii activelor nete

ale Fondului.

Valoarea comisionului de administrare se poate modifica ulterior prin decizia Societatii de administrare

astfel:

(i)  1n cazul modificarii comisionului fara a depasi limita maxima de 0,15% pe luna - cu conditia notificarii
ASF si a publicirii noii valori a comisionului de administrare in termen de maxim 10 zile de la luarea
deciziei de modificare. Noua valoare a comisionului de administrare intra in vigoare la data publicirii notei
de informare.

(i)  in cazul modificarii limitei maxime a comisionului - cu conditia autorizarii ASF si publicirii noii valori a
comisionului de administrare. Noua valoare a comisionului de administrare intra in vigoare la 10 zile dupa
publicarea notei de informare.

Ulterior, in oricare dintre situatii, Societatea de administrare mentioneazi in documentele Fondului,

valoarea curentd a comisionului de administrare.

Valoarea curentd a comisionului de administrare este de 0,083% pe luna aplicat la media lunarid a valorii

activelor nete ale Fondului.

Comisionul incasat de citre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer valori
mobiliare, etc) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare, este structurat si calculat conform grilei
stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim 0,1% pe luna aplicat la media lunari a valorii
activelor nete ale Fondului.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

a cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul
lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

m} cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune).

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Societatii de administrare respectiv
Depozitarului va fi prezentata in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

3.6.1. Informatii detaliate privind politica de remunerare actualizata se regisesc la punctul 1.2. al
prezentului Prospect de emisiune.

3.7. Fuziunea, divizarea silichidarea Fondului

Fuziunea Fondului cu alte fonduri deschise de investitii in conformitate cu prevederile OUG32, ale
Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunile emise in aplicarea acestora se realizeaza din initiativa
societatii/societatilor de administrare ale fondurilor implicate, prin una din urmétoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond

b) absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de cétre un alt fond

c) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri, inclusiv Fondul.

Initiativa fuziunii a Fondului cu unul sau mai multe fonduri deschise de investitii prin una din metodele
enumerate mai sus apartine societdtile de administrare a investitiilor implicate inclusiv Societatii de
administrare.

Prin fuziune, se urmareste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri
deschise de investitii catre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor
incorporate astfel.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, ciaruia fondurile care
fuzioneaza ii transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora.

Indiferent de metoda aleasd, desfisurarea procedurii de fuziune se efectueazd conform prevederilor
Regulamentului sub supravegherea ASF.
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Este interzisa divizarea Fondului.

Lichidarea Fondului se realizeazi in conformitate cu procedura prevazuta in Regulament.
ASF retrage autorizatia Fondului in urmatoarele situatii:
(i) lacererea Societatii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in
care se constati ci valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea Fondului.
In termen de 15 zile de la data depunerii fundamentirii, ASF emite o decizie de suspendare si aprobi nota
de informare a investitorilor, care va fi publicatd de Societatea de administrare pe website-ul
www.btassetmanagement.ro si in cotidianul Bursa, in ziua urmatoare primirii de la ASF a deciziei de
suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si rascumpérarii unitétilor de fond ale fondului, in
cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fara acordarea dreptului de rascumparare
pentru investitori.
(ii) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei Societatii de
administrare.

In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicirii de ciitre ASF a deciziei de retragere a autorizatiei
Fondului, Societatea de administrare incheie un contract cu un auditor financiar membru al Camerei
Auditorilor Financiari din Roméania (denumita si CAFR), in vederea desemnirii acestuia ca administrator al
lichidirii Fondului.

Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinitorilor de unitati de
fond.

Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.
Administratorul lichidarii alege o bancd din Romania sau sucursala din Romania a unei banci striine, care se
bucuri de o buna reputatie si de bonitate financiara, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor
sumelor provenite din lichidare.

Administratorul lichidarii exercitd exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea
in acest cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii.

Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri si datorii restante ale Fondului, urmand a incepe apoi procesul de
repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului de
inventariere.

Administratorul lichidirii repartizeaza sumele rezultate din vAnzarea activelor detinitorilor de unitéti de fond, in
termen de maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza
numdrului de unititi de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii si cu respectarea principiului
tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte criterii.

In situatia imposibilititii achitarii contravalorii unititilor de fond citre unii investitori, administratorul lichidarii
mentine in contul bancar indicat anterior sumele datorate acestora pe o perioada de timp nedeterminata. Contul
bancar in cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepurtétor de dobanda si comisioane si este deschis
la o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau la o sucursald a unei institutii de credit autorizata in alt stat
membru.

Administratorul lichidarii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor investitorilor
ale cédror disponibilitati sunt plasate in contul colector in cauzi, precum si soldul actualizat aferent fiecirui
investitor. Creditorii administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani
existente in respectivul cont bancar. Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul
deschiderii contului bancar respectiv despre aceasta situatie.

Administratorul lichidirii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidérii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada
efectudrii platilor respective. Raportul final este transmis ASF, este publicat in Buletinul ASF si pe site-ul
administratorului lichidarii,fiind disponibil in forma fizica la sediul acestuia.

Dupa efectuarea tuturor plitilor, administratorul lichidarii procedeazi la inchiderea contului bancar, cu exceptia
cazului in care catre unii investitori s-a dovedit imposibila achitarea contravalorii unitétilor de fond. Plitile sunt
considerate effectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele datorate investitorilor.

3,8. Regimul fiscal
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3,9. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului este societatea Deloitte Audit S.R.L.

Auditorul Fondului este obligat sa respecte cerintele de informare si raportare previzute de cadrul legal aplicabil
in vigoare precum si cele prevazute in reglementarile ASF.

3.10. Informatii privind performantele anteriore ale Fondului
Prezentul document nu contine informatii referitoare la performantele anterioare ale Fondului.

3.11. Regulile Fondului
Regulile Fondului fac parte integranta din prezentul Prospect de emisiune, fiind anexate acestuia.

4. Datele de intocmire si distribuire a situatiilor contabile

Societatea de administrare intocmeste, publica si transmite ASF raportul pentru primul semestru respectiv
raportul anual privind administrarea Fondului, rapoarte care vor contine informatii in forma si structura
previzutd in OUG32, Regulament si ale reglementarile si instructiunile emise in aplicarea acestora.

Raportul anual este insotit de situatia financiard anuald (situatia activelor si pasivelor, cont de venituri si
cheltuieli) intocmita in conformitate cu reglementérile contabile aplicabile in vigoare, contine un raport asupra
activitatii Fondului in anul financiar curent precum si alte informatii semnificative care sa sprijine investitorii
in aprecierea activitatii Fondului si a rezultatelor acestuia si este auditat de citre auditorul Fondului. Situatiile
financiare pentru primul semestrul se intocmesc numai in cazul in care prevederile legale in vigoare impun acest
lucru.

Publicarea acestor rapoarte (raport pentru primul semestru si raportul anual) ale Societatii de administrare
privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare, atunci cand este cazul, se va face in termen de
2 luni pentru raportul semestrial respectiv in termen de 4 luni pentru raportul anual. Termenele mentionate
anterior incep sa curgi de la sfarsitul perioadei la care acestea se refera. Publicarea raportului semestrial sau
anual se face in Buletinul ASF si pe website-ul www.btassetmanagement.ro.

In termen de 3 zile de la depunerea la ASF a raportului semestrial sau anual, Societatea de administrare va
publica in ziarul Bursa un anunt destinat investitorilor Fondului in care se mentioneaza aparitia acestui raport
precum si modalitatea in care se poate obtine acest raport la cerere, in mod gratuit.

4.1. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului, responsabil cu de verificarea informatiilor contabile din cadrul raportului anual al
Fondului este societatea Deloitte Audit S.R.L.

Situatiile financiare anuale ale Fondului si cele cu privire la operatiunile contabile previzute in raportul anual
sunt auditate de auditorul Fondului. Raportul auditorului financiar si, dupi caz, rezervele exprimate de acesta
sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

5. Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Determinarea veniturilor Fondului se efectueazi zilnic prin evaluarea activelor Fondului aplicand regulile de
evaluare descrise la capitolul 5.1 din Regulile Fondului.

Repartizarea veniturilor fondurilor se efectueaza prin calcularea valorii activelor nete si valorii unitare a activului
net a Fondului conform metodei de calcul descrisd la capitolul 5.2. din Regulile Fondului si determinarea
pretului de emisiune si rascumpérare a Fondului.

Valoarea activelor nete si a valorii unitare a activului net se determini zilnic de citre Societatea de
administrare si este certificata de catre Depozitarul Fondului.

Pretul de emisiune si rdscumpirare este stabilit pentru fiecare zi lucratoare, pe baza valorii activului net,
certificata de Depozitarul Fondului si valabili pentru ziua in care se depune cererea de
subscriere/rascumpirare de unitéti de fond.

6. Contracte cu consultanti de investitii
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Societatea de administrare nu are incheiate contracte cu consultanti de investitii pentru desfasurarea de
activitati previzute in obiectul sau de activitate.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
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7. Platile catre investitori

Plitile catre Participantii Autorizati , respectiv citre Investitorii institutionali, clienti institutionali ai
Participantului Autorizat, sunt efectuate de citre Societatea de administrare, in numele Fondului.

Platile catre Investitorii care cumpara unititi de fond pe piata reglementata administratd de BVB, sunt efectuate
de intermediarii cu care acestia au incheiat contracte.

Detalii referitoare la rascumpirarea unititilor de fond ale Fondului se regisesc la punctul 3.4. al prezentului
Prospect de emisiune.

Detalii referitoare la publicarea informatiilor cu privire la Fond de fond se regasesc la punctul 3.5. al prezentului
Prospect de emisiune.

8. Activitati delegate
Banca Transilvania S.A. presteaza pentru Fond activitati de marketing prin intermediul aplicatiei "BT Pay”.

9.Forta majora in cazul Contractului de societate al Fondului

Exceptand cazurile in care nu au previazut in mod expres altfel, nici una din partile Contractului de societate al
Fondului, denumit in continuare si Contract de societate, nu va fi raspunzitoare pentru nexecutarea la
termen si/sau in mod corespunzitor, total sau partial, a oricirei din obligatiile care 1i incuba in respectivul
Contract de societate, daca neexecutarea obligatiei respective a fost cauzata de un eveniment ce este considerat
un caz de fortd majora.

Prin forta majora se intelege un eveniment independent de vointa partilor, imprevizibil i insurmontabil, aparut
dupa intrarea in vigoare a Contractului de societate, care impiedica partile sa execute total sau partial
obligatiile asumate si exonereaza de raspundere partea care o invocid. Sunt considerate fortd majora, in sensul
acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo.

Forta majora inlatura raspunderea, daca este comunicati in termen de 10 zile si demonstrata in termen de 25 zile,
ambele de la data aparitiei.

Societatea de administrare va avea, fati de evenimentele invocate, o comportare activd, in sensul cd a
avertizat si informat investitorii Fondului si a depus eforturi normale pentru a readuce relatiile contractuale la
situatia normala ori pentru a reduce pierderile.

In cazul in care forta majora dureazi pe o perioadi mai mare de 60 de zile de la declansarea sa, oricare din parti
poate notifica rezilierea de plin drept a Contractului de societate.

In caz de forti majori, Contractul de societate se suspendi, urméand ca dupi perioada de suspendare acesta
sd continue, fiind renegociat in noile conditii.

10.Litigii in cazul Contractului de societate al Fondului

Contractul de societate este guvernat de legea romana aplicabila acestuia.

Orice litigiu in legdturd cu executarea sau interpretarea Contractului de societate se va rezolva pe cale
amiabild. In cazul in care o rezolvare amiabild nu va fi posibild in termen de maxim 30 de zile de la aparitia
litigiului, se va incheia prin acord scris al partilor divergente un compromis prin care se va stabili tribunalul
arbitral si procedura de numire a arbitrilor pentru solutionarea litigiului pe calea arbitrajului comercial, sau
acesta va fi supus spre solutionare instantelor de drept comun.

11. Prevederi diverse

Societatea de administrare prelucreazi datele cu caracter personal ale investitorilor, ale reprezentantilor
legali si ale imputernicitilor investitorilor cu respectarea cadrului legal aplicabil in vigoare cu privire la protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, in
scopul prestérii de servicii in conformitate cu prevederile art.5 alin (1) si (2) si art.6 din O.U.G. nr. 32/2012 si in
baza autorizatiei eliberate de catre ASF.

Totodata, Societatea de administrare, in calitate de operator si/sau alte entitati actiondnd in baza

instructiunilor Societatii de administrare vor prelucra datele cu caracter personal ale investitorilor, ale
reprezentantilor legali si ale imputernicitilor investitorilor necesare in vederea efectuarii operatiunilor la Fond,
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inclusiv transferdnd aceste date cétre autoritatile sau institutiile abilitate, in scopul indeplinirii de catre
Societatea de administrare a obligatiilor sale legale.

Prospect de emisune al Fondului deschis de investitii
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Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de ASF trebuie mentinute pe toatd durata de existentd a
Fondului. Orice modificare a conditiilor care au stat la baza autorizirii Fondului este, dupa caz, supusa
autorizarii/notificirii ASF.

Pentru a asigura informarea corecti a publicului, ASF poate cere, in orice moment, modificarea informatiei din
Prospectul de emisiune.

In conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului, si ale reglementirilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora, Regulile Fondului fac parte integrantd din prezentul Prospect de emisiune, fiind anexate
acestuia.

Prezentul Prospect de emisiune a fost intocmit in 2 (doud) exemplare originale, din care un exemplar pentru
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

BT Asset Management S.A.L. S.A.

DASCAL Sergiu Dan
Director General
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